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Las grandes crisis de la economia espafnola

La Tercera Gran Depresion
Espaifia no se encuentra ante una simple recesién, ni ante una crisis mis o menos grave. El mal llamado ciclo alcista
de 1996 a 2008 no fue mas que un espejismo y desembocé en un desastre del que costara mucho tiempo recuperarse

Espana en el pais de las maravillas

JORDI MALUQUER DE MOTES

La historia demuestra que el cre-

cimiento econémico moderno ha .

sufrido frecuentes interrupcio-
nes, Crisis que se expresan en
una fuerte caida del ritmo de au-
mento del PIB. En dos etapas his-
téricas, en 1881-1896 y 1929-1939,
la prolongada postracion de la ac-
tividad productiva dio forma a
sendas Grandes Depresiones. A
estas alturas, comenzado el afno
2012, resulta obvio que no nos en-
contramos ante una simple rece-
sién —caida del PIB en dos trimes-
tres consecutivos— ni ante una
crisis de mayor o menor grave-
dad, sino ante una auténtica ter-
cera Gran Depresion.

El estallido de la actual Gran
Depresion se produjo en agosto
de 2007 con la crisis de las hipo-
tecas subprime en Estados Uni-
dos. Pese a que nos hallamos
muy lejos de ponerle fin, la cri-
sis se ha revelado ya mucho més
rapida, diversa, compleja y cam-
biante que ninguna de sus ante-
cesoras; algo asi como la madre
de todas las crisis. Las crisis eco-
noémicas nunca han afectado al
mundo entero por igual. Se han
cebado en aquellos paises que
padecian de mayor fragilidad y
que estaban menos preparados
para afrontarlas. Tampoco aho-
ra se trata, como se dice macha-
conamente, de “una crisis econé-
mica mundial”. Lo es por la gra-
vedad de las consecuencias de
lo que sucede en Europa sobre
el resto del mundo. Pero el PIB
de Asia crecerd en 2012 un 7,2%.
Brasil y otros paises latinoameri-
canos también obtendrian bue-
nos resultados. Es fundamental-
mente la crisis de Latinoeuropa
v, sobre todo, de Italia y Espania.
Berlusconi y Zapatero. De Islan-
dia, Grecia, Portugal e Irlanda
también, pero son economias pe-
quenas cuya caida no pondra al
mundo patas arriba.

»Espaiia no iba nada bien. Nun-
ca se habian cantado las maravi-

llas del crecimiento econémico -

espafol como se ha hecho en los
Gltimos 15 afos. Con referencia
a1996-2007, se ha escrito que la
crisis cierra un “ciclo de doce
afnos de vacas gordas” o una eta-
pa de “13 afios de crecimiento
ininterrumpido y robusto (3,5%
de media en este periodo)”. Se
ha calificado de “portentoso ci-
clo alcista”, “década prodigiosa”
o de “larguisima década prodi-
giosa que va de 1996 a 2008”. Se
apunta que “la economia pudo
crecer desaforadamente” y que
“Espafa protagonizé una impre-
sionante historia de éxito”. Y
unas cuantas lindezas mas. To-
do falso. Ha sido un crecimiento
econdmico ficticio. jEn qué esta-
rian pensando los analistas que
contaban aquellas inverosimi-
les maravillas? jPerdonales, Se-
fior, no sabian lo que escribian!
&0 si lo sabian?

Como conocen todos los estu-
diantes de primer afio de Econo-
mia, el crecimiento no se mide
por el aumento del PIB, sino del
PIB por habitante. En estos
anos, Espafia ha aumentado. su
poblacién gracias a una inmi-
graciéon de dimensiones desco-
nocidas en la historia, muy por
encima de los demas paises del
mundo occidental. Asi que, pon-
derado por el aumento de sus
habitantes, el crecimiento del
PIB supera por muy poco al cre-
cimiento de la UE de 15 miem-

bros en la primera parte del pe-
riodo, para quedar por debajo ya
en 2004 y de forma permanente
a partir de 2006, segiin datos de
Eurostat (véase el grafico 1).

En comparacion con el con-
junto del mundo, el resultado es
mucho peor: la economia espa-
fiola ha crecido por debajo de la
tasa de crecimiento del PIB
mundial. El tnico periodo en
que Espana lidero el crecimien-
to, solo por detrés de Japén, fue
en 1961-1973: nada menos que el
8% de aumento anual del PIB. El

tamario de la economia se multi-
plicé por un factor 2,7 en solo 13
afos. Algo que hoy no podemos
siquiera sofiar.

Hay que afiadir, todavia, que
el exceso de crecimiento relati-
vo del PIB espariol sobre el de la
UE, con referencia al tamario de-
mografico, es muy inferior a la
gigantesca ayuda econémica re-
cibida. Se ha crecido algo més

José Luis Rodriguez Zapatero, Ange-
la Merkel y Nicolas Sarkozy, en una
cumbre europea./YVEs LOGGHE (AP)

que la media gracias a los dona-
tivos gentilmente concedidos
por alemanes y otros europeos
del Norte, cerca de un 1% anual
del PIB entre 1996 y 2006. Mas,
mucho mas, que el Plan Mar-
shall que permitié reconstruir
Europa después de la II Guerra
Mundial. Dos grandes conocedo-
res del tema, José Luis Gonza-
lez Vallvé y Miguel Angel Be-
nedicto Solsona, han calificado
estos hechos como “la mayor
operacion de solidaridad de la
historia”. Pero el mana no podia
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durar eternamente. ;Quién cre-
y6 que nos iban a mantener de
por vida? ;No estan ahora ellos,
los europeos del Norte, en su de-
recho de pasar cuentas?

»El capitalismo del despilfarro.
La pregunta mas grave es otra:
iqué se hizo de aquella inmensa
ayuda recibida, producida por el
trabajo de nuestros socios de los
paises donantes? ;Ha servido pa-
ra elevar la productividad relati-
va y hacer mds competitiva la
economia? La respuesta es cla-
ra: se han construido numerosas
lineas del TGV —nuestro entra-
niable AVE— ruinosas, autopistas
v autovias que no llevan a ningu-
na parte, aeropuertos, universi-
dades, centros tecnolégicos, au-
ditorios, polideportivos, sedes de
partidos y sindicatos, ciudades
de la ciencia y todo lo que usted
quiera. Particularmente inquie-
tante aparece el diagnéstico de
Germa Bel, cuando anuncia que
el lastre para el crecimiento de
una infraestructura inutil segui-
rd en el futuro porque es, en si
mismo, “el problema de Espa-
fa”, su razén de ser.

El pais entero se sinti6 invita-
do a la fiesta. Pisos en propiedad
como derecho constitucional pa-
ra todos, segundas y terceras re-
sidencias, embarcaciones depor-
tivas, vacaciones en las antipo-
das, bodas y festejos varios por
todo lo alto. En fin, ja vivir que
son cuatro dias! Antiguamente,
la prosperidad del personal pro-
cedia de tener “un tio en Améri-
ca”. De golpe, la cosa era mas
cercana: “jYa somos europeos!”.
Como alguien acabaria pagando
la factura, jtonto el ultimo! El
fin de la presunta década dora-
da es “el estallido de una burbu-
ja inmobiliaria de proporciones
monstruosas”, como sefialé The
Economist, que estamos muy le-
jos de digerir.

El crecimiento econémico
depende del aumento de la pro-
ductividad. La productividad es-
pafiola ha ido de capa caida. El
grafico 2 muestra su evolucién
en 1996-2010, expresada en por-
centaje de la que ha tenido la
UE de 27 miembros. El balance
es desolador. Pese a los ingentes
fondos europeos, la productivi-
dad relativa se deterioré hasta
2005. Solo el comienzo de la cri-
sis y la pavorosa destruccién de
empleo han permitido recupe-
rar el nivel relativo de 1996, aun-
que sin consolidar esa recupera-
cién. jGracias a que no trabaja
casi nadie! Al paso que vamos,
llegaremos a tener el récord
mundial de productividad... No
se haga el lector muchas ilusio-
nes, la productividad por perso-
na ocupada, en términos reales,
no ha mejorado apenas desde
2006. Solo que se ha empezado
a deteriorar también en los res-
tantes paises de la UE.

La orgia del gasto no ha servi-
do de mucho. Seguimos sin an-
cho de via europeo, con el consi-
guiente diferencial de costes pa-
ra la exportacién a Europa. La
altima ocurrencia, con la que se
despidié el ministro de Fomento
saliente, consistié en anunciar la
construcciéon de cinco corredo-
res ferroviarios de ancho euro-
peo. Observe el lector la aguda
reflexion de nuestro amable ree-
tor y guia: jquieren ustedes cal-
do? Pues, cinco tazas. Si se tarda
en hacerlo 50 anos, mejor. Asi

Feis y productividad en Espaiia
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habra promesas electorales dis-
ponibles para lo que nos pueda
quedar de vida, si conseguimos
sobrevivir. Porque, entre tanto,
habra que recortar otra vez sala-
rios, subir impuestos, congelar
pensiones y retrasar de nuevo la
edad de jubilacién, y solicitar de
la bondad humana —sefiora Mer-
kel o sucesores— que nos sigan
subsidiando.

pTarde y mal. El Gobierno de
Rodriguez Zapatero se luci6 con
una pésima gestion de la crisis
desde el principio. Ni su pais, ni
su partido, se merecian este la-
mentable galimatias. Alfredo
Pastor resume: “Diagndsticos en-
gafnosos, planes improvisados,
ordenes seguidas de contradrde-
nes, compromisos rotos son los
hitos que jalonan una trayecto-
ria lamentable”. La imagen ante
el mundo, patética: “Tanta in-
competencia agrava nuestra si-
tuaciéon ya delicada”, concluye.
Quim Monz6 escribi6, unas se-

Zapatero se lucio
con una pésima
gestion de la crisis
desde el principio

No es muy probable
que los espafioles
vuelvan a dejarse
embaucar

Uno de los grandes
problemas ha sido

el sometimiento de
las voces disidentes

manas atras, “ni el historiador
mads benévolo sabrd encontrar
nada para poder colocarle en un
discreto altar”. Asi es. A él, a
ellos, desde luego, la historia no
les absolvera.

Uno de los problemas mads
graves de este periodo ha sido el
sometimiento de las voces disi-
dentes al silencio. J. Bradford De-
Long, ex secretario adjunto del
Tesoro de EE UU y profesor de
Berkeley, escribe (La ciencia eco-
nomica en crisis, EL PAIS, 22 de
mayo de 2011): “Cuando los recto-
res y estudiantes de las universi-
dades exijan pertinencia y utili-
dad, tal vez esos colegas se pon-
gan a enseifiar cémo funciona la
economia y dejen a los econcimis-

tas académicos inmersos en una
disciplina reducida a su minima
expresion y que se limite a ense-
fiar la teoria de las opciones 16gi-
cas. Necesitamos mas historiado-
res monetarios e historiadores
del pensamiento econdémico y
menos constructores de mode-
los”.

Por cierto, las autoridades
universitarias tendrian que re-
flexionar: ;por qué se ha elimina-
do la Historia Econémica de Es-
pafa de los planes de estudio de
Administracién de Empresas?
;Cabe mayor despropésito? El
nuevo Ministro de Educacion,
Cultura y Deporte deberia exigir
una urgente rectificacién de las
universidades publicas. Las pri-
vadas, y las escuelas de negocios
de la Iglesia (IESE, ESADE, etcé-
tera), que hagan lo que quieran.
Algo se ha ganado con la crisis,
tristemente. Los ciudadanos, de
golpe y sin ponerse a estudiar,
han aprendido Economia. No es
muy probable que vuelvan a de-
jarse embaucar por encantado-
res de serpientes. La democracia
espaiiola ha perdido su ingenui-
dad.

Entre tanto, acabamos de ba-
tir el récord histérico de déficit
publico en porcentaje del PIB, el
récord histérico del desempleo,
el récord histérico del déficit ex-
terior. La Seguridad Social ya es-
ta en déficit. jAh! Y no se olviden
ustedes de que “la culpa la tene-
mos todos”. Como si el pobre ciu-
dadano de a pie pudiera cambiar
las leyes o decidir las inversiones
(i!) pablicas. Un dato para los afi-
cionados a las comparaciones: la
tasa de paro de Alemania en di-
ciembre de 2011 se situé en el
6,6%. Es la mas baja desde la reu-
nificacién en 1990. ;Alguien se
cree lo de que es “una crisis mun-
dial”?

El plan E, o plan Zapatero, fue
un programa de inversiones del
Gobierno central que comporté
una inyeccion de més de 5.000
millones de euros, fundamental-
mente en pequefnas obras publi-
cas. Un empresario, con buen cri-
terio, asegurd que fue “tirar el
dinero a la basura”, porque no
sirvié para nada. Cabe matizarle:
cuando se tira el dinero a la basu-
ra siempre hay por alli algin avi-
sado para recogerlo. Como reza
el segundo principio de la termo-
dinamica, el dinero no se destru-
ye, solo cambia de manos.

» Cui prodest? El enorme esfuer-
zo inversor realizado tenia que
haber acrecentado nuestra posi-
cién competitiva en el mercado
mundial. Nada de eso: nuestra

exportacién es muy baja y depen-
de casi tinicamente de un par de
comunidades auténomas. Adqui-
rimos toda la tecnologia en el ex-
tranjero, pero no tenemos nada
que vender. Se ha invertido mu-
cho en el exterior, pero se debe
casi todo. jSuerte que nos que-
dan el Barca y el Madrid!

Francisco Comin, el mejor es-
pecialista en el tema, ha escrito:
“Desde que se inventd la deuda
(piblica y privada), los acreedo-
res mandan. El Estado espafiol
(desde los Austrias, el mayor se-
rial defaulter del mundo; este es
un récord mundial que todavia
ostentamos) es la mejor prueba
histérica de que los inversores
mandan. Y ahora, por el efecto
contagio, por las crisis del euro y
por ese historial brillante de mal
pagador, los inversores exigen la
reducciéon del déficit. No hay
otra salida, si de verdad el Esta-
do espariol se quiere graduar de
una vez en la gestion de la deu-
da”.

En una economia
abierta las recetas
keynesianas

son inaplicables

La solucion: mejorar
la productividad

con reformas
estructurales

Si el nuevo
Gobierno no nos
saca de apuros,
pues se elige otro

Para entender el desaguisa-
do, hédgase el lector la misma pre-
gunta que todos hacemos al leer
una novela policiaca: Cui pro-
dest? ;A quién beneficia? No es
verdad que se haya tirado el dine-
ro. Algunos sabian muy bien pa-
ra dénde iba. Con todo, la princi-
pal ganadora del boom de la cons-
truccién, estimulado sin escri-
pulo alguno por los que mandan,
ha sido la recaudacién de im-
puestos. Ya saben, “Hacienda so-
mos todos”. Aunque algunos
mas que otros.

Luego vienen los particu-
lares. Con tanta nueva infraes-
tructura, muchos se han llenado
los bolsillos y otros muchos han
encontrado puestos de trabajo,

de por vida que no sirven para
nada. Construyendo, financian-
do, administrando y, sobre todo,
gobernando. Algunos deben res-
ponder ante la Justicia. Otros
han gozado, legalmente, de car-
gos, dietas, viajes, coches oficia-
les, fondos de pensiones astroné-
micos y todo tipo de prebendas.
A veces, por duplicado, por tripli-
cado, etcétera. Los mas listos tie-
nen ya sus ahorrillos en “parade-
ro desconocido”. Los otros, pues
va se sabe, como reza el refran,
“un tonto y su dinero se separan
pronto”.

éLa cosa tiene remedio? Si.
Los reaccionarios —siempre los
hay, aunque, a veces, muy bien
disfrazados— dicen, como san Ig-
nacio de Loyola, “en tiempos de
afliccion no hacer mudanza”.
Pues resulta que debe ser exacta-
mente al revés. Hay que hacer
toda clase de mudanzas. Habra
que apretarse mucho el cintu-
ron. Y pagar las deudas. Y gastar
solo en lo que tenga retornos se-
guros. Y acabar con las subastas
a por el voto del personal. Y
crear un verdadero mercado de
trabajo. Y reformar a fondo el sis-
tema financiero. Y cumplir con
la palabra dada. Los gobernan-
tes deben estar sujetos al Codigo
Penal. Las instituciones deben
ser transparentes y absolutamen-
te fiables.

Keynes se murié hace tiempo,
en 1946. En una economia abso-
lutamente abierta, como la Espa-
fia de hoy, las recetas keynesia-
nas son inaplicables. Aumentar
la demanda interna, como reco-
miendan algunos sabios (jde iz-
quierdas!), solo traeria un au-
mento extraordinario de las im-
portaciones —sobre todo de Chi-
na y de Alemania, o de..—, mas
déficit exterior, mas déficit pabli-
co y, como escribia el poeta Fer-
nando Pessoa, una ruina peor.

La tinica solucién es la mejo-
ra de la productividad con refor-

-mas estructurales. Hay que aca-

bar con los abusos y las disfun-
ciones. Poner fin al despilfarro
de recursos en la Sanidad, exigir
alglin copago para que la gente
no se piense que ir al médico es
como ir al café a jugar al domi-
né, introducir precios reales —o,
por lo menos, un poco realistas—
en la ensenanza superior y becas
para quienes se las ganen, penali-
zar el absentismo de quienes to-
davia tienen trabajo, poner pea-
jes adiestro y siniestro, dar fin al
gasto suntuario y electoralista
en materia de inversiones. No se
puede construir un puerto de
mar en todas las capitales de pro-
vincia por la monserga de la equi-
dad territorial. :

Hay que arrimar el hombro y
asumir las medidas de quienes
tienen ahora la responsabilidad
de sacarnos del pozo, aun si no
nos gustan. No hay otro reme-
dio. De no hacerlo asi, al presi-
dente Rajoy, los mercados, el
Fondo Monetario Internacional
v la sefiora Merkel, en tres o cua-
tro meses, le pondran en la calle.
Si este nuevo Gobierno no logra
sacarnos de apuros, pues se elige
otro. Felizmente, para eso sirve
la democracia. La receta no es
muy dificil, aunque la medicina
serda muy amarga. Pero lo sucedi-
do no debe repetirse jamas. =

Jordi Maluquer de Motes es cate-
drético de Historia Econémica en la
Universitat Autdnoma de Barcelona.



