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Aungue dejamos atras las mayores caidas, seguimos en recesion,
y no se descarta una caida trimestral del PIB mas intensa incluso para finales de afio,...

El descenso de la actividad ha seguido moderandose
en términos intertrimestrales entre julio y septiembre,
disminuyendo el Producto Interior Bruto (PIB) un -0,2%
respecto al segundo trimestre del afio, una caida
bastante mas moderada que la registrada entre octubre
y diciembre de 2008 (-1,6%), cuando se produjo el
descenso mas acusado. En términos interanuales, la
caida de la produccion se ha situado en el -3,9%, una
décima menos que en el trimestre anterior.

Esta mejora ha estado ligada en parte a los efectos de
algunas medidas publicas, como los incentivos
enmarcados en el Plan 2000E para la adquisicion de
vehiculos nuevos, o los proyectos acogidos al Fondo
Estatal de Inversién Local. Al mismo tiempo, el periodo
estival también ha contribuido a frenar la caida de la
actividad, manteniéndose practicamente estable el
Valor Afadido Bruto (VAB) de los servicios respecto al
segundo trimestre del afio.

Las medidas sefialadas anteriormente han incidido en
un retroceso algo menos pronunciado de la demanda
regional, que ha supuesto una aportaciéon negativa al
PIB de unos -6 puntos. Tanto el consumo de los
hogares como la inversiéon han experimentado un freno
en su ritmo de descenso, mas evidente quizas en el
primer caso, observandose un leve incremento del
consumo privado en relacion al anterior trimestre. El
profundo deterioro del mercado de trabajo, el impacto
sobre las rentas salariales y las mayores dificultades
para acceder a la financiacién, asi como los efectos
sobre la riqueza de las familias del descenso en los
precios de la vivienda estan prevaleciendo sobre otros

Hasta mediados del proximo afio no se prevén crecimientos

trimestrales de la produccion
Tasas de variacion en %

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IEA
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factores que podrian favorecer el consumo, como las
bajas tasas de inflacion o tipos de interés.

Por su parte, el sector exterior sigue representando una
contribucion positiva a la produccién, aunque ésta se
ha frenado hasta los 2,2 puntos, dado que el descenso
de las exportaciones de bienes en el tercer trimestre ha
sido similar al del trimestre anterior, en tanto que en el
caso de las importaciones se ha observado un freno
algo mas significativo.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores han
mostrado un mejor comportamiento en términos
intertrimestrales, mostrando la industria incluso un
ligero crecimiento respecto al segundo trimestre del
afno, y manteniéndose estable el valor afiadido en los
servicios. Sin embargo, en términos interanuales todos
los sectores registran descensos, que siguen siendo
mas acusados en la industria y la construccion, si bien
en estos casos se observa un freno en el ritmo de
descenso con respecto a los anteriores trimestres.

En este contexto, nuestra previsiéon sefala una caida
del PIB para 2009 del -3,6%, una décima inferior a la
anterior prevision, ya que se ha ajustado al alza el
descenso previsto en los servicios, dada la trayectoria
observada en el tercer trimestre. Este menor descenso
de los servicios resulta compensado, sin embargo, por
una caida algo mayor de lo previsto en el anterior
informe en los sectores industrial y de la construccion.

Las perspectivas para el proximo afio no son nada
halagiiefias, estimandose una caida de la produccién
del -1%, dos décimas mas intensa que nuestra anterior

Previsiones de crecimiento econémico en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Agricultura -1,0
Industria 0,7 -1,6 -11,8
Construccion 2,1 -4,7 -12,0
Servicios 51 2,2 -1,3
PIB 3,6 0,6 -3,6
Consumo privado 3,7 -0,8 -5,5
Inversion 3,0 -4,9 -14.1
(p) Prevision.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional

Trimestral de Andalucia, IEA.
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... retrasandose hasta finales de 2010 el crecimiento interanual de la produccién, y prolongandose
en 2011 la debilidad de la economia, con un crecimiento estimado en torno al 1%

PIB y sus componentes. indices de volumen encadenados
Tasas de variacion interanual en %

Gasto en consumo final regional 4,4 0,9 3,0 1,5 0,4 -1,1 -2,1 -3,0 -2,4
Gasto en consumo final de los hogares 3,7 -0,8 2,0 0,1 -1,5 -3,5 -5,5 -6,1 -5,1
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 6,1 5,6 5,8 5,6 515 57 6,6 4,8 4,5

Formacion bruta de capital 3,0 49 -0,6 -2,8 -5,8 -10,3 -13,9 -14,2 -12,6

Demanda regional * 4,6 -0,8 2,2 0,6 -1,6 -4,3 -6,2 =71 -6,1

Saldo exterior * -1,0 1,4 0,1 0,8 1,8 2,7 2,9 3,1 2,2

Producto Interior Bruto a precios de mercado 3,6 0,6 2,3 1,4 0,2 -1,6 -3,3 -4,0 -3,9

Agricultura, ganaderia y pesca 0,6 08 -04 2,3 2,4 -0,9 1,9 -0,7 -1,0

Industria 0,7 -1,6 223 -1,4 -1,3 -6,1 -13,0 -12,6 -12,1

Construccion 2,1 -47 -05 -3,0 -5,9 -9,2 -13,5 -13,8 -12,4

Servicios 51 2,2 3,4 3,0 1,9 0,7 -0,2 -1,2 -1,3

VAB a precios basicos 3,9 0,8 2,5 1,6 0,5 -1,5 -3,3 -4.1 -4,0

Impuestos netos sobre los productos 1,7 -1.1 0,7 -0,7 -1,9 -2,4 -2,7 -3,1 -3,0

* Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.

prevision, dado el peor comportamiento estimado para

el sector de la construccion, cuya actividad se mantiene _— . .
Los desequilibrios de nuestra economia van a requerir un

en nllveles .mlnlmos. De este modo, construccion junto mayor ajuste que en los paises de nuestro entorno
con industria seran los sectores en los que se observe Tasas de variacion interanual en %

de nuevo una contraccién de la actividad, ya que la Ztgente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
agricultura y los servicios empezaran a dar muestras de '
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tanto el consumo como la inversion frenen su ritmo de 00
caida, aunque ambas variables seguirian registrando 2,0
un notable descenso, mas notable aun teniendo en
cuenta el brusco ajuste que han sufrido ya en 2009. La
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Previsiones. Valores absolutos

Indicadores Econdmicos de Andalucia

ol _zood ool ood _come]_aono

Empleo Agricola (miles) 252,6 2486 247,2 256,9 241,2 2362 222,6 212,9 209,5
Il el {260 oY) 89,4 91,4 96,3 100,0 101,0 103,0 96,0 83,3 79,9
IIIERES Clistne (2= le) 100,2 99,3 102,6 100,0 99,3 100,4 97,0 84,4 80,2
[E s s en (e ity 78,8 84,6 95,0 100,0 104,4 107.,9 98,4 82,0 85,4
Empleo Industrial (miles) 291,2 301,7 2985 328,6 316,0 3255 3168 2755 260,1

el (e 1259130 159.837,0 142.4150 151.761,0 149.933,0 112.381,0 60.5040 39.4952  31.7493

na . 1)
Empleo Construccion (miles) 348,8 376,8 419,6 444.8 484.0 501,6 4244 283,5 241,6
. . . @)
Viajeros Alojados (miles) 122441 127320 134632 14639,6 156086 16.131,6 157693 14.3882  13.867,5
Trafico aéreo de pasajeros
(miles) 14321,8 158113 17.0200 19.2246 202651 22.201,8 20.763,3 185534  18.042,2

i leg) @

Empleo Servicios (miles) 16172 16970 17959 19274  2.069,1 21568 21859 21479 21169

Matriculacion Turismos 200.130,0 230.612,0 261.1850 264.599,0 265.460,0 256.018,0 181.801,0 141.449,0 169.109,2
Créditos S. Privado (Datos al 4°
trimestre en millones de euros) 82.309,4  97.199,8 119.789,1 157.469,8 1954433 227.4283 234.452,2 226.996,6 226.996,6

Helsllee.ein aitvgl (alles) 31299 32271 33315 34352 35622 36903 38333 39213 39652

=il (alles) 25139 26273 27632 29596 31104 32193 31497 29197  2.8280

e (i) 616,0 599,8 568,4 4756 451,9 4710 683,6 1.001,6 1.137,1
Tasa de Paro (Datos al 4°
trimestre en %) 20,3 18,4 16,1 13,8 12,2 14,0 21,8 27,1 29,4

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente, las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodologicos de 2006.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacién Civil, Direccion General de Tréafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto
Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Valores absolutos

Indicadores Econémicos de Espafia

= I I B B ™ Y Y

Empleo Agricola (miles) " 9274 923,2 921,3 932,2 879,7 862,3 818,9 782,3 752,3
IPI General (Base 100) 9,5 97,9 99,8 100,0 103,7 106,2 98,6 82,2 81,7
I IEEnES CERme (| EE0 oY) 99,4 100,0 99,9 100,0 102,1 1044 99,6 90,1 86,3
LSO T R ) 98,8 99,0 101,1 100,0 107,7 113,0 103,2 80,0 70,4
Empleo Industrial (miles) " 3.164,5 3.174,5 3.184,6 3.253,0 3.265,1 3.235,0 3.198,9 2.765,6 2.487,1
UIEIEE (RS 543.060,0 6221850 691.0260 7162730 7601790 6159760 359.629,0 1854732 124.689,6
Empleo Construccion (miles) 2.020,8 2.144,8 2.299,5 2.405,7 2.595,2 2.752,8 2.453 4 1.886,5 1.706,5
Viajeros Alojados (miles) © 65.562,0  68.4745 731899  77.347,9  81.8559  84.4234 829989  77.674,9 77.541,4
Trafico aéreo de pasajeros

(miles) 1412399 1517334  163.888,5 179.047,4 191.124;7 208.510,2 2022232  185.372,1 181.089,6
Empleo Servicios (miles) 104925  11.0325 115491 123690  13.003,8 135081 137864  13.4463 13.456,1

VIR EE WSS 1.389.608,0 1.492.261,0 1.653.789,0 1.676.693,0 1.660.647,0 1.617.2250 1.185.253,0 980.828.3  1.150.855,7

Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre en millones de euros) 662.272,1  761.927,5 900.382,8 1.147.7457 1.4452982 1.691.933,0 1.795.108,6 1.755.462,7  1.766.697,7
FEBEBET A EE (I E2) 187856  19.538,2  20.184,5  20.8857 215848 221899  22.8483  23.035,0 22.991,4
=g iz 16.630,3  17.296,0  17.970,9 189733  19.747,7  20.356,0  20.257,6  18.880,7 18.401,9
el () 2.155,3 22422 2.213,6 1.912,5 1.837,1 1.833,9 2.590,6 4.154,3 4.589,4
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre en %) 11,6 11,4 10,6 8,7 8,3 8,6 13,9 18,9 20,1

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente, las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodoldgicos de 2006.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de
Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Tasas de variacion interanual en %

Indicadores Econdmicos de Andalucia

aod _aond aood oo oodl o0zl 2000 o] 000

Empleo Agricola -3,74 -1,60 -0,55 3,9 -6,08 -2,08 -5,77 -4,36 -1,58
IPI General 1,50 2,29 5,34 3,84 0,95 2,03 -6,80 -13,20 -4,08
IPI Bienes Consumo 1,97 -0,88 3,31 -2,50 -0,67 1,07 -3,42 -13,00 -4,96
IPI Bienes Inversion 2,20 7,27 12,33 5,29 4,40 3,32 -8,80 -16,68 4,23
Empleo Industria -0,73 3,60 -1,08 10,08 -3,83 3,03 -2,68 -13,05 -5,59
Viviendas Iniciadas -11,70 26,94 -10,90 6,56 -1,20 -25,05 -46,16 -34,72 -19,61
Empleo Construccion 11,50 8,04 11,34 6,01 8,83 3,63 -15,40 -33,20 -14,79
Viajeros Alojados 0,77 3,98 5,74 8,74 6,62 3,35 -2,25 -8,76 -3,62
Trafico aéreo de pasajeros 1,68 10,40 7,64 12,95 5,41 9,56 -6,48 -10,64 -2,76
Empleo Servicios 5,11 4,93 5,83 7,33 7,35 4,24 1,35 -1,74 -1,44
Matriculacién Turismos -4,84 10,27 13,26 1,31 0,33 -3,56 -28,99 -22,20 19,55
Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre) 15,35 18,09 23,24 31,46 24,11 16,37 3,09 -3,18 0,00
Poblacién Activa 5,49 3,11 3,24 3,11 3,70 3,60 3,88 2,30 1,12
Empleo 4,19 4,51 517 7,11 5,10 3,50 -2,16 -7,30 -3,14
Paro 11,16 -2,63 -5,24 -16,32 -4,99 4,24 45,14 46,51 13,54
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre) " 1,14 -1,91 2,36 2,24 -1,61 1,77 7,79 5,29 2,29

(1) Diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia,
Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Tasas de variacion interanual en %

Indicadores Econémicos de Espafia

2002 2003 2005 2006 2008] 2009 (P)}] 2010 (P)

Empleo Agricola -4,76 -0,46 -0,21 1,1 -5,63 -1,98 -5,03 -4,47 -3,83
IPI General -0,08 1,49 1,96 0,16 3,67 2,40 -7,10 -16,65 -0,66
IPI Bienes Consumo 2,10 0,59 -0,07 0,07 2,07 2,25 -4,58 -9,48 -4,25
IPI Bienes Inversion -5,79 0,23 2,16 -1,10 7,66 4,95 -8,69 -22,46 -12,06
Empleo Industria 0,44 0,32 0,32 2,15 0,37 -0,92 -1,12 -13,54 -10,07
Viviendas Iniciadas 3,69 14,57 11,06 3,65 6,13 -18,97 -41,62 -48,43 -32,77
Empleo Construccion 5,54 6,14 7,21 4,62 7,88 6,07 -10,87 -23,11 -9,54
Viajeros Alojados -0,07 4,44 6,89 5,68 5,83 3,14 -1,69 -6,41 -0,17
Trafico aéreo de pasajeros -1,05 7,43 8,01 9,25 6,75 9,10 -3,02 -8,33 -2,31
Empleo Servicios 4,14 5,15 4,68 7,10 5,13 3,88 2,06 -2,47 0,07
Matriculaciéon Turismos -6,36 7,39 10,82 1,38 -0,96 -2,61 -26,71 -17,25 17,34
Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre) 13,01 15,05 18,17 27,47 25,92 17,06 6,10 -2,21 0,64
Poblacion Activa 4,07 4,01 eIl 3,47 3,35 2,80 2,97 0,82 -0,19
Empleo 3,00 4,00 3,90 5,58 4,08 3,08 -0,48 -6,80 -2,54
Paro 13,18 4,03 -1,27 -13,60 -3,94 -0,17 41,26 60,36 10,47
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre) (" 0,99 -0,25 -0,81 -1,86 -0,40 0,30 5,31 5,02 1,15

(1) Diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direcciéon General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia,
Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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El efecto desanimo, clave en el descenso de la poblacidn activa,
lo que ha provocado una ligera disminucién en la cifra de parados

La reduccion de la poblacién activa ha supuesto una
ligera disminucion en la cifra de parados (4.300
parados menos en el tercer trimestre que entre abril y
junio), lo que ha supuesto el crecimiento interanual mas
moderado de los ultimos cinco trimestres. Se observa
asi una reduccion del desempleo con respecto al
segundo trimestre en todos los sectores, exceptuando
la agricultura, a lo que se une el incremento en los
parados que han dejado su ultimo empleo hace mas de
un ano. El leve descenso en el nUmero de parados que
buscan su primer empleo refleja igualmente el efecto
desénimo entre la poblacién en edad de trabajar.

El nimero de activos ha descendido de forma
significativa por primera vez desde el afio 2001,
produciéndose en el tercer trimestre la variacion
interanual mas moderada desde dicho afio, inferior al
1%, frente a tasas superiores al 3% en los anteriores
trimestres. La desaceleracion en el crecimiento de la
poblacién en edad de trabajar y en la tasa de actividad
han provocado esta ftrayectoria, de forma que
Andalucia es la Comunidad Auténoma donde mas ha
descendido la poblacién activa, en términos absolutos.
La construccioén y la industria son los sectores en los
que se ha producido un mayor descenso en los activos
respecto al segundo trimestre, aunque puede
apreciarse una salida de mano de obra del mercado de
trabajo en todos los sectores (efecto desanimo).

De esta forma, la tasa de paro se ha mantenido
practicamente estable en el tercer trimestre, hasta
situarse en el 256% de Ila poblacion activa,

El aumento que atn se observa respecto al tercer aumentando de nuevo el diferencial con la media

trimestre de 2008 obedece unicamente al crecimiento
de la poblacion activa femenina, que muestra un
avance interanual todavia superior al 3%. Sin embargo,
respecto al segundo trimestre de este afio se aprecia
como el descenso de los activos ha sido mas intenso
entre las mujeres, que suponen algo mas del 60% del
descenso observado. Esta disminucion ha coincidido
con un incremento de la poblacion inactiva dedicada a
labores del hogar del 6,2% respecto a abril-junio de
este afio, hasta el punto de que casi el 90% del
aumento de inactivos respecto al segundo trimestre
corresponde a este colectivo. Se observa asi una
tendencia contraria a la de los ultimos trimestres,
cuando la situacion de desempleo de otros miembros
de la familia parecia estar incentivando la incorporacion
de mujeres al mercado laboral, con descensos notables
en la poblacién inactiva dedicada a labores del hogar.

El descenso de la poblacion activa, mas acusado entre las

mujeres, revela el desanimo entre la poblacion en edad de trabajar
Miles de activos y tasas de variacién en %
Fuente: Analistas Econédmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

espafola (17,9%). No obstante, esta tasa supone un
aumento de casi 7,5 puntos respecto al tercer trimestre
de 2008, incremento que ha sido aun superior en el
caso de la agricultura (11 puntos por encima de la
registrada un afio antes) y la construccion (13,4
puntos), que cuentan en la actualidad con tasas en
torno al 43,5% y 35,5%, respectivamente.

En los préximos meses es previsible que el ritmo de
incremento del paro continie moderandose, aunque en
el cuarto trimestre aumentara un 25,7%, hasta superar
los 1,05 millones de parados, lo que supondria una tasa
de paro del 27,1%, unos ocho puntos superior a la
media espafola (18,9%). Asimismo, no es previsible
que el paro descienda en el proximo afo, a tenor de las
expectativas de crecimiento, de modo que la tasa de
paro podria alcanzar el 29,4% a finales de 2010, frente
al 20% del promedio nacional.

La tasa de paro en los niveles de hace doce afios
Miles de parados y tasas de paro en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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La destruccién de empleo aln no se ha frenado en Andalucia,
aunque las previsiones apuntan a un menor deterioro en los proximos trimestres

Aunque en los dos ultimos trimestres la destruccion de
empleo se ha moderado en relacion al primer trimestre
del afio, en términos interanuales aun no se aprecia un
freno en el ritmo de descenso de la ocupacion,
perdiendo la economia andaluza en el ultimo afio unos
256.000 empleos, lo que la situa, tras Catalufia, como
la Comunidad Autéonoma donde el proceso de
destruccion de empleo ha sido mas intenso.

No obstante, las previsiones apuntan a que seria
precisamente en este tercer trimestre cuando se habria
registrado el mayor descenso, en términos relativos, en
la cifra de ocupados, al contar la regién con algo menos
de 2,9 millones, cifra que supone una disminucion del
-8,1% en relacion al tercer trimestre de 2008. Ya en el
cuarto trimestre del afio, la reduccion del empleo podria
situarse en torno al -6%, segun las previsiones de
Analistas Econémicos de Andalucia, lo que supondria
una reduccion media en el conjunto del afo del -7,3%,
medio punto més intensa que la que se registraria en el
conjunto de Espania, finalizando el afio con una cifra de
ocupados levemente inferior a la del tercer trimestre.
Del mismo modo, en 2010 proseguiria el proceso de
destruccion de empleo, aunque de forma mas
moderada, dado que la economia seguira en recesion.

Todos los sectores han perdido empleo en el ultimo
afo, y a falta de conocer el dato del cuarto trimestre, la
construccion sera de nuevo el sector mas afectado por
el descenso de la ocupacion, al igual que en 2008,
seguido de la industria y los servicios. Igualmente, el
préximo afo también sera este el sector mas afectado,
en términos absolutos, junto con los servicios,
registrando respectivamente unos 42.000 y 31.000
empleos menos que en el promedio de este afio.

Alrededor de un 55% de los puestos de trabajo que se
han perdido en el Ultimo afio se concentran en la
construccion, seguida por los servicios, aunque en este
ultimo caso el empleo ha crecido levemente respecto al
segundo trimestre. Sin embargo, también se ha
observado un menor ritmo de descenso del empleo, de
modo que en relacion a abril-junio la construccién es el
sector donde menos ha caido la ocupacién, al tiempo
que la variacion interanual ha resultado algo menos
negativa que en los dos primeros trimestres del afo.
Sin duda, la ejecucidon de los proyectos acogidos al
Fondo Estatal de Inversion Local ha impedido que la
destruccion de empleo haya sido mas intensa.

Del mismo modo, la destruccion de empleo sigue
siendo mas acusada entre los hombres y asalariados
del sector privado, aunque parece observarse un punto
de inflexiéon en la ocupaciéon a tiempo parcial y entre
extranjeros. Asi, si en los Ultimos trimestres en ambos
casos la destruccion de empleo resultaba menos
intensa que en la ocupacién a tiempo completo y entre
espafioles, respectivamente, los Ultimos datos
publicados ya arrojan un cambio de tendencia,
descendiendo en mayor cuantia, en términos relativos,
y con respecto al segundo trimestre, el numero de
ocupados a tiempo parcial y de extranjeros.

Por otro lado, habria que sefialar que la tasa de
temporalidad sigue disminuyendo, dado el mayor
descenso relativo entre los ocupados asalariados con
contrato temporal, observandose como las CC.AA. que
cuentan con mayores tasas de paro y han
experimentado una destruccién de empleo mas intensa
son precisamente aquellas en las que la tasa de
temporalidad ha sido mas elevada.

Las tasas de temporalidad y el sector construccion, claves en la
destruccion de empleo, mas intensa en el Mediterraneo y Canarias

La construccion seguira lastrando la creacion de empleo, aunque
la caida en la ocupacion no deja de afectar a todos los sectores

Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia: Cuadro resumen

Variacion sobre el trimestre Variacion sobre igual trimestre
anterior del afio anterior

3% trimestre
2009 Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje]

Poblacién > 16 afios (miles) 6.721,0 8,9 0,13 48,6 0,73
Espariola 6.134,6 78 0,13 31,1 0,51
Extranjera 586,4 1,0 0,17 17,6 3,09

Poblacién inactiva (miles) M 2.842,3 60,2 2,16 14,5 0,51
Estudiantes 442,2 -19,9 -4,31 40,6 10,11
Labores del hogar 930,9 54,1 6,17 -28,0 -2,92

Activos (miles) 3.878,7 -51,3 -1,31 34,1 0,89
Hombres 2.2441 -19,2 -0,85 -18,7 -0,83
Mujeres 1.634,6 -32,2 -1,93 52,8 3,34
Espafioles 3.444 .4 -48,0 -1,37 -0,7 -0,02
Extranjeros 434,3 -3,3 -0,75 34,9 8,74

Tasa de actividad (porcentajes) @ 57,7 -0,8 -- 0,1 -
Hombres 67,9 -0,7 - -1,0 -
Mujeres 47,9 -1,0 - 1,2 -
Extranjeros 56,2 -0,9 -- -0,3 -

Ocupados (miles) 2.884,3 -47,0 -1,60 -255,7 -8,14
Asalariados 2.353,9 -38,3 -1,60 -216,5 -8,42

Asal. Sector publico 560,1 13,9 2,54 44,2 8,57

Asal. Sector privado 1.793,8 -52,1 -2,82 -260,7 -12,69

Asal. contrato temporal 841,1 -27,7 -3,19 -197,4 -19,01
Tiempo completo 2.499,0 -13,0 -0,52 -246,8 -8,99
Tiempo parcial 385,3 -34,0 -8,11 -8,9 -2,26
Hombres 1.691,3 -30,9 -1,79 -220,6 -11,54
Mujeres 1.193,0 -16,1 -1,33 -35,1 -2,86
Espafioles 2.592,0 -39,6 -1,50 -248,7 -8,75
Extranjeros 292,3 -7,4 -2,47 -7,0 -2,34
Sector agrario 179,8 -22,8 -11,25 -11,2 -5,86
Sector industrial 267,6 -14,9 -5,27 -40,6 -13,17
Sector construccion 276,4 -13,7 -4,72 -138,9 -33,45
Sector servicios 2.160,4 43 0,20 -65,1 -2,93

Parados (miles) 994.4 -4,3 -0,43 289,8 41,13
Sector agrario 137,7 14,1 11,41 46,1 50,33
Sector industrial 471 -4,5 -8,72 9,3 24,60
Sector construccion 150,7 -18,1 -10,72 34,5 29,69
Sector servicios 297,0 -13,6 -4,38 70,9 31,36
No clasificados © 361,9 17,8 5,17 129,0 55,39
Espafioles 852,4 -8,4 -0,98 248,0 41,03
Extranjeros 142,0 4.1 2,97 41,9 41,86

Tasa de paro (porcentajes) ? 25,6 0,2 = 7.3 .
Hombres 24,6 0,7 - 9,1 -
Mujeres 27,0 -0,4 -- 4,7 -
Juvenil (menores de 25 afos) 45,6 -0,2 - 14,9 -
Espafioles 24,8 0,1 -- 7,2 --
Extranjeros 32,7 1,2 -- 7,6 -

Tasa de temporalidad @ 35,7 -0,6 -- -4,7 --
Hombres 35,3 0,4 - -4,1 -
Mujeres 36,2 -1,9 - -5,6 -

Paro registrado (miles) 804,1 12,9 1,63 189,2 30,77

Afiliados Seguridad Social (miles, final mes) 2.887,4 -37,8 -1,29 -153,1 -5,03
Extranjeros 209,0 -16,9 -7,49 0,1 0,06

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior. (3) Buscan primer empleo o han dejado su tltimo empleo
hace mas de 1 afio.

(4) Tasa de temporalidad: % de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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El indicador de clima industrial, fiel reflejo de la trayectoria del sector,

gue sigue mostrando una fuerte contraccién, aunque algo menos acusada que en trimestres pasados

En el tercer trimestre del afio ha continuado la senda
descendente del VAB industrial, estimandose un
descenso del -12,1% respecto al mismo periodo del
afio anterior, aunque se observa una contencion en el
ritmo de descenso respecto al segundo trimestre del
ano, creciendo incluso el VAB un 0,3% en relacion al
periodo abril-junio. En sintonia con esta trayectoria, la
reduccién del empleo se ha estabilizado en este sector,
destruyéndose 40.600 puestos de trabajo en el ultimo
afio, especialmente por la fuerte caida de ocupados
registrada en la industria manufacturera. Segun
nuestras previsiones, el empleo se estima que
descendera un -13% en el conjunto de 2009, hasta los

275,500 ocupados en el promedio del afio,
diminuyendo el VAB del sector un -11,8%.
Se observa una cierta mejora en el indice de

Produccién Industrial respecto a inicios de afio, que no
obstante mantiene una caida hasta octubre en torno al
-15%, si bien se observa un mejor comportamiento que
en Espana (-18,5%). Los bienes de equipo muestran un
perfil mas recesivo, quizas debido a que éstos incluyen
la fabricacion de automoviles, que ha mostrado una
trayectoria bastante negativa en los ultimos trimestres.
En cambio, los bienes de consumo e intermedios
presentan una evoluciéon algo mas favorable, y dado el
caracter adelantado de éstos ultimos podria anticiparse
una mejora de la produccion industrial en los proximos
meses, de forma que ésta podria descender alrededor
de un -13% en el conjunto de 2009.

Indicadores relacionados con la industria en Andalucia

En la misma direccién apunta el principal indicador de
opinién del sector, el Indicador de Clima Industrial, que
se mantiene en valores negativos, aunque mejora en
los ultimos meses. El tono menos desfavorable de la
cartera de pedidos y del nivel de existencias han sido
los responsables de este valor menos negativo. Por su
parte, la utilizaciéon de la capacidad productiva instalada
se ha situado en el 69,2% en el tercer trimestre, 1,5
puntos porcentuales por encima del anterior trimestre y
mas de diez puntos inferior a la de hace un afo,
apuntando los empresarios un descenso en el cuarto
trimestre, lo que refleja el exceso de capacidad del
sector en la actual coyuntura.

El clima industrial refleja la fuerte contraccion del sector,

aunque algo menos pronunciada que en trimestres anteriores
Saldo neto de respuestas en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucia
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Tasas de variacion interanual en %

2007 2008 2009 * 2007 2008 2009 *| Ultimo periodo
disponible

indice de Produccién Industrial 103,0
Bienes de Consumo 100,4
Bienes de Equipo 107,9
Bienes Intermedios 108,2
Energia 94,4

Indicador de Clima Industrial (Datos a

o 6,1
diciembre)

Ocupados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 329,5
Industria manufacturera 117,0
Extractivas, energia, agua,... 123,7
Construccion maquinaria, material

s 88,8
eléctrico

Parados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 23,4

96,0
97,0
98,4
97,3
90,2

-31,8
302,1
268,3

33,8

421

82,4 2,03 -6,80 -15,37 Octubre
83,9 1,07 -3,42 -14,27 Octubre
78,9 3,32 -8,80 -21,38 Octubre
80,6 3,07 -10,02 -18,83 Octubre
86,2 0,45 -4,39 -5,29 Octubre
-15,3 — — — Octubre
267,6 2,94 -8,38 -13,17 3% trimestre
235,8 9,65 — -15,39 3% trimestre
31,9 -0,64 — 8,14 3% trimestre
— -0,11 — — 3% trimestre
16,42 79,06

* Acumulado o promedio hasta tltimo periodo disponible, excepto indicador de clima industrial, ocupados y parados.
** Los datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009. No pueden compararse con 2007 al variar el nimero de ramas industriales. El dato de industria

manufacturera en 2007 corresponde a alimentacion, textil, etc. (antigua clasificacion).

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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La actividad no residencial frena el ajuste en la construccion,
continuando la correccion en la oferta de viviendas,...

El VAB en la construccion continia descendiendo,
experimentando una caida del -12,4% en relacion al
tercer trimestre de 2008, acorde con la produccion y los
consumos intermedios de la actividad, aunque el
descenso intertrimestral ha resultado inferior al -1%,
frente a casi el -4% del segundo trimestre. Pese a este
ligero freno, para el conjunto del afio se prevé un
retroceso de la construccién del -12%, que sigue siendo
el sector mas afectado por la actual coyuntura.

El empleo ha moderado ligeramente su ritmo de
descenso en el tercer trimestre, debido principalmente
a los efectos del Plan E, aunque sigue siendo el sector
que mas volumen de empleo destruye, con 138.900
ocupados menos que hace un afo, mas de la mitad del
empleo destruido en Andalucia.

El sector residencial mantiene un perfil recesivo, y el
ajuste en la oferta de viviendas continda, tal como se
desprende del descenso en la iniciacion de viviendas,
que disminuye a una tasa del -43%. Por su parte, las
viviendas visadas por los Colegios de Arquitectos
anticipan que la contraccion en la actividad proseguira
en los proximos trimestres, descendiendo este
indicador a una tasa cercana al -65% en los nueve
primeros meses del afio.

Indicadores relacionados con la construccion y el mercado inmobiliario en Andalucia

2007 2008 2009 * 2007

Un mejor panorama se observa para la actividad no
residencial, experimentando la licitacion publica hasta
octubre un aumento del 4,2%, y a la revitalizacién de la
obra civil, como resultado en parte de la ejecucion de
proyectos ligados al Fondo Estatal de Inversion Local,
se ha unido la recuperacion en edificacion. En este
sentido, la menor cuantia del Fondo para este afio, y
los ajustes presupuestarios podrian afectar en los
proximos trimestres también a este subsector.

La construccion supone el principal lastre para la

recuperacion econémica
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
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interanual en %

Ultimo periodo
At disponible

Tasas de variacio

Viviendas iniciadas 112.381,0 60.504,0 20.561,0 -25,05 -46,16 -42,92 Junio
Viviendas terminadas 128.450,0 119.142,0  42.058,0 -3,56 -7,25 -40,10 Junio
Viviendas visadas (Colegios de Arquitectos) 88.963,0 42.973,0 12.874,0 -54,61 -51,70 -63,71 Septiembre
Libres 81.744,0 32.288,0 8.055,0 -55,69 -60,50 -70,79  Septiembre
Licitacién publica (millones de euros) 6.468,4 6.954,6 5.228,1 -1,17 7,52 4,17 Octubre
Obra Civil 4.450,1 5.229,9 3.469,5 -5,21 17,52 -0,40 Octubre
Precio medio de la vivienda libre )
(Datos &l 4° trimestre en eurosir?) 1.758,5 1.740,4 1.634,7 4,81 -1,03 -8,20 3% trimestre
Transacciones inmobiliarias (Min. Vivienda) 171.397,0 115.483,0 43.580,0 1,99 -32,62 -32,60 2° trimestre
Hipotecas (nimero) 370.646,0 241.253,0 153.483,0 -8,45 -34,91 -20,14 Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 254.771,0  155.448,0 87.761,0 -5,35 -38,99 -29,60 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 54.469,9 35.269,3 18.725,0 -2,27 -35,25 -34,66 Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 34.849,4 20.209,4 9.323,6 2,54 -42,01 -43,60 Septiembre
Ocupados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 4855 349,0 276,4 -2,67 -29,50 -33,45 3% trimestre
Parados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 65,4 169,4 150,7 28,74 156,73 29,69 3% trimestre

* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto precio de la vivienda, ocupados y parados.
** Los datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009, aunque las tasas en 2008 estan calculadas con la anterior clasificacion.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, INE, Ministerio de Vivienda y SEOPAN.
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... al tiempo que la demanda no arroja sefales claras de mejora, en parte por el aumento del
desempleo y las mayores restricciones para acceder a la financiacion

La demanda se sigue mostrando débil, y las
transacciones inmobiliarias del Ministerio de Vivienda
siguen retrocediendo a un ritmo importante, aunque
menos intenso que en anteriores trimestres. Tampoco
los datos de compraventas, elaborados por el INE,
parecen arrojar sefales claras de mejora, reflejando
hasta septiembre un descenso en torno al -30%, si bien
es cierto que también experimentan un menor
descenso que en la primera mitad del afio,
registrandose en el tercer trimestre una caida del -17%
en relacion al mismo trimestre de 2008, frente a tasas
superiores al -35% de los dos anteriores trimestres.

En este contexto de contraccion de la oferta y demanda
de vivienda, los precios de la vivienda contindan
descendiendo, aunque el ajuste que se ha registrado
resulta inferior al de otros paises, como EE.UU., en
tanto que en Andalucia y Espafa la correcciéon se ha
realizado mas en términos de cantidad. En Andalucia,
el precio de la vivienda libre ha acentuado su caida,
bajando un -8% en el tercer trimestre de 2009, si bien
aun parece inferior al que deberia haberse producido
para una mas rapida correccion del mercado, tal como
ha sucedido en otros paises.

El brusco freno de la construccion afecta sobre todo al
litoral mediterraneo, donde habia experimentado un
fuerte boom en los ultimos afios. Asi, el reajuste del
mercado refleja que Andalucia, junto con Murcia y la
Comunidad Valenciana, han sido las CC.AA. que han
experimentado una mayor destruccion de puestos de
trabajo en la construccion desde el primer trimestre de
2008, asi como un mayor descenso en el numero de
viviendas visadas desde principios de 2005.

La crisis inmobiliaria y el freno de la construccion afectan con

especial intensidad al litoral mediterraneo

Tasas de variacion acumulada en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espafia e INE

-100
alencian@
@vurcia | com-val
- Anda\ucla @Cantabria g, pigia
-90 it
S o Espaiia Madrid Galicidy
‘I: Cargﬂas Navarra B @Castilla la Mancha
= @Cataluiia
> Extremadur@)
o Asturiay
g 80 @Baleares
o Castillay Led
% Aragor@
8
» -70
>
(7]
®©
8 .
Pais Vasco
S -60 °
=
>
-50
50 -45 -40 35 -30 -25 20 s

Empleo construccién (3T09/1T08)

En este escenario, el esfuerzo de acceso a la vivienda
de Andalucia se situa por debajo del éptimo sefialado
establecido por el Banco de Espafia (33%). El ajuste de
los precios de la vivienda, que acumula cuatro
trimestres consecutivos de descensos interanuales, y
en los tipos de interés de préstamos hipotecarios (en
minimos historicos), presiona especialmente a la baja el
coste de la deuda y facilita el acceso a la vivienda. No
obstante, la recuperacion del mercado estara vinculada
mas a unas expectativas favorables en la evolucién del
crecimiento econémico y del empleo, por el lado de la
demanda, y por el lado de la oferta a la absorcion del

stock existente.

El ajuste en el precio de la vivienda resulta menos intenso que en
otros paises con una crisis inmobiliaria de similares caracteristicas

Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Ministerio de Vivienda y Standard & Poor’s
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Los servicios concentran ya las tres cuartas partes del empleo regional,
frendndose la caida de la actividad turistica y comercial en el tercer trimestre

El sector servicios ha mostrado entre julio y septiembre
un descenso del VAB (-1,3%), en términos
interanuales, bastante similar al registrado en el
trimestre anterior. Los servicios de mercado parecen
haber experimentado un leve crecimiento en relacion al
segundo trimestre del afio, en gran medida como
consecuencia de la mejora de la actividad turistica
coincidiendo con el periodo estival. Por el contrario, los
servicios de no mercado habrian roto la tendencia de

menos que hace un afio. Sin embargo, la ocupacion ha
crecido en unas 4.300 personas en relacion al segundo
trimestre, aunque este incremento trimestral es el mas
bajo de los ultimos veinte afios. Pese a esta trayectoria,
el sector aglutina las tres cuartas partes del empleo en
Andalucia, un porcentaje que incluso ha aumentado en
los dltimos trimestres, y tanto en 2009 como en 2010
éste sera el sector donde menos descienda el empleo,
en términos relativos, aunque la importancia del mismo

los dltimos trimestres, descendiendo ligeramente el en nuestra economia refleja la severidad de esta crisis.

VAB en relacion al segundo trimestre del afio. La caida en el VAB de los servicios se mantiene estable, por la

mejora que ha supuesto el verano, no asi el descenso del empleo
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, IEA y Encuesta de Poblacion Activa, INE

10 10

En este sentido, los indicadores de actividad muestran
una ligera mejora en la cifra de negocios en el tercer
trimestre, aunque el descenso sigue siendo bastante
relevante, -13% en relacion al tercer trimestre de 2008.
Esta mejora se ha debido exclusivamente al freno
registrado en el descenso de la cifra de negocios en 5
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que, por el contrario, la caida en servicios a empresas y
transporte se ha acentuado.

El empleo ha descendido por tercer trimestre
consecutivo en términos interanuales, acentuandose la
caida a medida que ha avanzado el afio, de forma que
el sector cuenta ahora con unos 65.000 ocupados

= \VAB Servicios

Tasas de variacion interanual en %

Empleo ——Cifra negocios servicios (eje drcho.)

Indicadores relacionados con el sector servicios

2008 2009 * 2007 gy | P [ETREE
disponible

2007
indice de cifra de negocios sector servicios. 111,4 105.6 90,3 4.69 5,19 .15,83 Septiembre
Base 2005
isnggiodo% personal ocupado sector servicios. 105,3 1058 99,6 3.29 0.49 653 Septiembre
L’;ﬂﬁgﬂ?ﬁs%"ar:f;%i&;’“ [ (A (FiSEes 103,4 97,2 91,2 1,44 5,97 556  Septiembre
'(B‘r’;‘c’f)sdceoxsetgﬁ‘;egafggggg)s SIPEEES 99,6 91,2 814 -0,43 8,37 7,48 Septiembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 16.315,3 9,56 -6,48 -11,86 Octubre
Viajeros alojados en estab. hoteleros (miles) 16.131,6 15.769,3 12.774,4 3835 -2,25 -9,46 Octubre
Ocupados EPA (Datos al 4° trimestre, en miles)** 2.165,2 2.187,6 2.160,4 3,68 0,80 -2,93 3% trimestre
Comercio, transporte y hosteleria — 924.,9 892,4 — — -8,78 3% trimestre
Informacién y comunicaciones — 53,1 60,0 — — 17,65 3 trimestre
Actividades financieras y de seguros — 54,9 48,9 — — -13,14  3* trimestre
Actividades inmobiliarias — 15,8 10,1 — — -47,12 3% trimestre
Actividades profesionales, cient. y técnicas — 240,8 233,4 — — -6,30  3* trimestre
Adm. Pdblica, Educacion, Sanidad — 657,9 672,2 — — 8,12 3% trimestre
Otras actividades — 240,2 243,4 — — -2,64 3% trimestre
Parados EPA (Datos al 4° trimestre, en miles)** 183,0 266,8 297,0 27,97 46,17 31,36 3 trimestre

* Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto ocupados y parados.
** | os datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009, por lo que no pueden compararse con las cifras de 2007 por ramas productivas.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, IEA e INE.
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La componente interna impide un mayor descenso de la demanda turistica,

aungue las expectativas para el conjunto del afio siguen siendo poco halaguenas,

Entre enero y septiembre Andalucia ha recibido un total
de 18,2 millones de turistas, lo que ha supuesto un
descenso del -12,5% respecto al mismo periodo del
afio anterior, que representa unos 2,6 millones menos
que el acumulado hasta septiembre de 2008. Aun mas
negativa ha sido la trayectoria de la demanda
extranjera, y en términos absolutos la region ha recibido
alrededor de 1,2 millones de turistas menos
procedentes de la Unidn Europea, mercado que ahora
supone el 27% de los turistas que visitan la Comunidad
Auténoma, tres puntos menos que un afio antes. Por el
contrario, ha sido el turismo procedente de Andalucia el
que ha ganado cuota de mercado (34%), y el que ha
mostrado una trayectoria menos desfavorable, con un
descenso hasta septiembre algo inferior al -6%. Asi, se
observa como Andalucia y Espafia pierden cuota de
mercado y competitividad por precios frente a nuestros
competidores del Mediterraneo Oriental en el segmento
de sol-playa, aumentando el numero de turistas a
Turquia o los paises del Magreb.

Esta caida de la demanda extranjera se observa en las
principales Comunidades Auténomas turisticas del
pais, exceptuando Madrid, tal como se desprende de
las cifras de movimientos turisticos en frontera
(FRONTUR) del Instituto de Estudios Turisticos. La
principal perjudicada es Catalufha, que ha perdido
alrededor de 1,4 millones de turistas hasta octubre,
seguida de Canarias (-1,1 millones), Baleares
(-905.600) y Andalucia (-729.000).

Por tipo de alojamiento, la disminucion de la demanda
es generalizada, aunque, en términos relativos, resalta
el descenso registrado en los apartamentos turisticos,

donde el numero de viajeros se ha reducido hasta
octubre en casi un -13%, mientras que por el contrario
los alojamientos de turismo rural han experimentado una
caida mas moderada (-4,1%). No obstante, en términos
absolutos siguen siendo los establecimientos hoteleros,
que acogen a algo mas de un 60% de los turistas que
visitan Andalucia, los que han registrado un peor
comportamiento, con una caida de la demanda que
representa en torno a 1,3 millones de viajeros menos
que hasta octubre de 2008, destacando la pérdida de
casi 800.000 viajeros extranjeros . De este modo, la
importancia relativa de la demanda extranjera ha
descendido en dos puntos, hasta el 36% de los viajeros
alojados en establecimientos hoteleros andaluces, al
igual que en el conjunto nacional, aunque en este caso
la demanda extranjera tiene una mayor cuota de
mercado (42%).

El 57% de los viajeros alojados en establecimientos
hoteleros andaluces se concentran en el litoral andaluz,
y de las cinco zonas turisticas, la Costa del Sol, que
acoge algo mas de una cuarta parte de la demanda, es
la que estd experimentando una trayectoria mas
desfavorable, con unos 570.000 viajeros menos que
hasta octubre de 2008. Esta siendo asi una de las zonas
turisticas espafiolas mas afectadas por la caida de la
actividad, junto con la Isla de Mallorca (544.000 viajeros
menos que hace un afo). Sin duda, la caida de los
viajeros procedentes de Reino Unido, principal mercado
andaluz (alrededor del 40% de los viajeros extranjeros),
muy afectado por la depreciacion de la libra respecto al
euro y la recesién econdmica, esta influyendo en estos
resultados. Por el contrario, otras zonas andaluzas,
como la Costa Tropical granadina o la Costa de la Luz

La mejora del turismo interior, en especial del procedente de

Andalucia, consigue amortiguar la caida de la actividad turistica
Miles de turistas acumulado 4 ultimos trimestres y tasas de variacién interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica, IEA

La caida de la demanda extranjera afecta severamente a las

principales Comunidades Auténomas turisticas
Miles de turistas entrados por frontera
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estudios Turisticos

26.000 50 Resto de CC.AA. 43?&23 (-284,7)
40 4.203,1
Madrid 999;3' (+203,8)
30
24.000 20 Com. Valenciana 4'6258'2721‘5 (-592,9)
1 . 11.490,6
i q 10 Catalufia 128910
‘ 2 (-1.400,5)
4 0 )
20.000 | Canarias
-10
’ Baleares
‘ -20
' Andalucia 657%997 (-729,0)
16.000 230 299,

S NS S DD PHEEFP I L RS
RPN SRS Q “_9 FAECRRNIFORRN RN SN 0 5.000 10.000 15.000
I Turistas totales (eje izqdo.)
——Variacion Turistas en %

W Enero-octubre 2008
Variacion Turistas procendentes Andalucia en %

W Enero-octubre 2009



Previsiones Econdmicas de Andalucia

Invierno 2009 Pag.2 de 2

... en un escenario en el que las “guerras de precios” han afectado a los ingresos y margenes
empresariales, aunque cabria destacar el incremento en el gasto medio de los turistas extranjeros

en Huelva estan resistiendo mejor los efectos de la
crisis, creciendo incluso la demanda en el primer caso.

En este escenario, el incremento en el gasto medio por

. o . ) ;
turista (986 euros, un 1,2% mas que entre enero y La guerra de precios y la caida de la demanda provocan un notable descenso en
octubre de 2008) resulta positivo, ya que refleja una el gasto turistico de extranjeros, aunque el gasto medio por turista sigue creciendo

. o i Acumulado 12 ultimos meses del gasto total en millones de euros, y promedio del gasto medio de los
mayor capacidad adquisitiva de los turistas que nos turistas en los 12 Ultimos meses en euros

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE

visitan. Sin embargo, la fuerte caida en el numero de
8.500 1.050

viajeros ha llevado a que el gasto total de los turistas
internacionales haya descendido un -8,7%. Al mismo
tiempo, la guerra de precios para tratar de reactivar la N

demanda de ultima hora no ha conseguido mejorar los 7500 I 1000
beneficios de las empresas, llegando a descender los ol

precios hoteleros, segun el INE, un -4,5% hasta Wil

octubre, un punto menos que a nivel nacional. 6.500 950

En este contexto, las perspectivas para el conjunto del
afio no son nada positivas, aunque en la segunda mitad 5500 900
del afio ha logrado frenarse la caida de la demanda, POLHLLOO ORI LI RPP PSSP P
especialmente de la interna, sefialando las VISV IISVIETS VT IIS VS
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia un

descenso en la cifra de viajeros cercano al -9% para el

conjunto de 2009, que seria aun mas acusado en el

caso de la demanda extranjera.

Indicadores relacionados con la actividad turistica en Andalucia Tasas de variacién interanual en %

Ultimo periodo

I Gasto turistico (eje izqdo.) ——Gasto medio por turista

disponible
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 16.131,6  15.769,3 12.774,4 3835 -2,25 -9,46 Octubre
Residentes en Espafia 10.026,7 9.835,6 8.159,8 3,88 -1,91 -6,17 Octubre
Residentes en el extranjero 6.104,9 5.933,7 4.614,6 2,50 -2,80 -14,75 Octubre
Pernoctaciones hoteleras (miles) 446776 44.171,6 36.888,6 1,98 -1,13 -7,95 Octubre
Residentes en Espafa 24.523,9 23.942,2 20.928,4 1,34 -2,37 -2,87 Octubre
Residentes en el extranjero 20.153,8 20.229,3 15.960,2 2,77 0,37 -13,86 Octubre
Grado ocupacién hotelera (promedio en %) (" 50,7 48,1 46,1 -0,31 2,59 5,20  Octubre
Plazas estimadas (promedio) 231.813,0 240.801,8 253.010,3 3,00 3,88 2,17 Octubre
Establecimientos hoteleros (promedio) 2.393,7 2.393,3 2.477.4 1,98 -0,01 1,91 Octubre
Personal ocupado estab. hoteleros (promedio) 36.502,6 35.305,0 33.429,4 3,97 -3,28 -9,32 Octubre
Entrada de turistas en frontera (miles) 8.429,6 7.989,9 5.903,1 5,69 -5,22 -10,67 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 16.315,3 9,56 -6,48 -11,86 Octubre
Internacional 12.906,3 12.433,5 10.160,8 6,25 -3,66 -10,00 Octubre
Entrada de pasajeros via aérea (miles) 6.438,9 6.194,1 5.095,7 6,10 -3,80 -9,50 Octubre
Compaiiias tradicionales 2.823,1 1.679,8 1.323,6 -5,90 -20,50 -13,50 Octubre
Compafias de Bajo Coste (CBC) 3.615,8 4.514,3 3.772,1 17,90 4,30 -8,00 Octubre
fgﬂiﬁgjgg;‘};"aet;?;?i'lgs‘)’“e'e”a RIS 2 WEL 2076 2094 203,0 6,23 0,88 435  Octubre
Ocupados en la industria turistica (miles)** — — 351,4 — — -8,80 3% trimestre
indice de Precios Hoteleros. Base 2008 102,0 100,0 95,5 1,27 -1,95 -4,50 Octubre
indice de Ingresos Hoteleros. Base 2008 100,6 100,0 96,0 1,33 -0,64 -4,01 Octubre

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto ocupados.
** Los datos corresponden a la nueva CNAE-2009, y no estan disponibles afios anteriores.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, INE e Instituto de Estudios Turisticos.
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Se suaviza la contribucion negativa de la demanda regional al PIB,
tanto por el freno en la contraccion del consumo privado como en la inversion

La menor caida del consumo privado y la inversion en
el tercer trimestre del afio ha provocado que la
contribucion negativa de la demanda regional al
Producto Interior Bruto se haya reducido hasta los -6,1
puntos, uno menos que entre abril y junio. La
suavizacion en el perfil de caidas trimestrales ha sido
comun a los principales componentes del gasto, pero
mas acusada en el consumo de los hogares, que se ha
visto favorecido por el Plan 2000E, y la inversion
publica, en la que ha incidido la ejecucién de los
proyectos acogidos al Plan Estatal de Inversion Local.

El consumo de los hogares ha crecido ligeramente en
relacion al segundo trimestre (0,2%), lo que ha
permitido recortar en un punto la tasa de variacion
interanual negativa (-5,1%). Sin duda, uno de los
indicadores que han mostrado una clara mejora en el
tercer trimestre del afio han sido las matriculaciones de
turismos, que han pasado de descender un -54% en el
primer trimestre del afio respecto al mismo periodo de
2008, a descender sélo un -0,9% en el tercer trimestre
como consecuencia de las ayudas directas a la
adquisicion de automodviles puestas en marcha a
mediados de mayo. Del mismo modo, las ventas
minoristas han experimentado un menor descenso
entre julio y septiembre, y la recaudacién por IVA
arroja tasas menos negativas que en meses anteriores.

En cuanto a la formacién bruta de capital, en el tercer
trimestre se ha registrado el menor descenso trimestral
desde principios de 2008, aunque en términos
interanuales la caida de la inversion sigue siendo
intensa. El fuerte descenso de la demanda interna, la
débil demanda exterior, las mayores restricciones al

Indicadores de demanda en Andalucia

crédito y la incertidumbre sobre una recuperacién sélida
continuan lastrando la puesta en marcha de proyectos
de inversion, sin que los bajos tipos de interés puedan
contrarrestar esta situacion.

La inversidon en equipo sigue mostrando una intensa
caida, tal como reflejan el indice de produccion
industrial de bienes de inversion o la matriculaciéon de
vehiculos de carga. Por su parte, el ritmo de descenso
de la inversibn en construccion podria haberse
estabilizado, como consecuencia principalmente del
repunte en la actividad no residencial, y muy
especialmente de la obra civil, por los proyectos
acogidos al PlanE. Esta mejora podria haber
compensado el deterioro de la inversién en edificacion
residencial, a tenor del fuerte descenso que siguen
experimentando las viviendas visadas.

Se modera la caida en la demanda, en parte por los efectos de

las ayudas publicas
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA

15

10

——Gasto en consumo final de los hogares ——Formacion Bruta de Capital

Tasas de variacion interanual en %

2007 2008 2009 * 2007 2008| 2009 V!timo periodo
disponible

Indicadores de consumo

IPI Bienes de Consumo 100,4 97,0
Matriculacion de turismos 256.018,0 181.801,0
indice de Comercio al por menor (Precios

constantes. Base 2005) e e
Indice de Ventas en Grandes Superficies 99,6 91,2

(Precios constantes. Base 2006)

Créditos S. Privado (Datos al 4° trimestre, en 227.428.3 234.452.2

millones de euros)

Indicadores de inversion

IPI Bienes de Inversién 107,9

98,4

Matriculacién de vehiculos de carga 56.265,0 29.434,0

* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto créditos.

83,9 1,07 -3,42 -14,27 Octubre
126.545,0 -3,56 -28,99 -26,41  Noviembre
91,2 1,44 -5,97 -5,56 Septiembre
81,4 -0,43 -8,37 -7,48 Septiembre
231.331,1 16,37 3,09 -0,85  2° trimestre
78,9 3,32 -8,80 -21,38 Octubre
15.332,0 -4,74 -47,69 -45,23  Noviembre

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Esparia, Direccién General de Tréfico, IEA e INE.
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La debilidad de la demanda sigue lastrando los intercambios comerciales,
descendiendo, pese a la mejora de la competitividad, las ventas a la Zona Euro

La aportacion positiva del sector exterior sigue siendo
elevada (2,2 puntos), aunque inferior a la observada en
el segundo trimestre del afio, mostrando las
exportaciones de bienes entre julio y septiembre un
descenso interanual bastante similar al del periodo
abril-junio, en tanto que en el caso de las importaciones
se ha observado un freno algo mas significativo en el
ritmo de descenso. No obstante, la mayor caida de las
importaciones que de las exportaciones sigue
reduciendo el déficit comercial de bienes, que acumula
hasta septiembre una reduccion de casi el -70%,
situdndose en torno a los 2.500 millones de euros.

suponen un superavit de unos 2.300 millones de euros.
Los productos hortofruticolas y las grasas y aceites
representan un tercio del valor de las exportaciones,
reduciéndose las ventas en ambos casos, sobre todo
en grasas y aceites por la caida de los precios.
Alemania, Francia, Reino Unido o Paises Bajos siguen
siendo los principales destinatarios de los productos
hortofruticolas andaluces, asi como del conjunto de
nuestras exportaciones, concentrando la UE algo mas
del 60% de éstas. A este respecto hay que prestar
atencion a la pérdida de competitividad respecto a la
UE provocada por el tipo de cambio, el cual se

compensa parcialmente con el retroceso en los precios
relativos de consumo. Sin embargo, la mejora respecto
a la Zona Euro es obvia, por nuestra menor inflacion, lo
que no esta evitando un descenso en las ventas.

Los productos energéticos siguen siendo el principal
responsable de este saldo deficitario, acumulando un
déficit de algo mas de 5.000 millones de euros, aunque

los menores precios del petréleo en el ultimo afio lo han

reducido casi a la mitad. De este modo, la balanza El déficit comercial continta reduciéndose, por las menores importaciones,

ya que las ventas al exterior siguen reflejando también una brusca caida

Saldo acumulado en millones de € y tasas de variacion en % del promedio 12 Ultimos meses

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio Exterior,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

comercial no energética en Andalucia registraria un
superavit superior a los 2.600 millones de euros, el

doble de lo registrado hasta septiembre de 2008. 0 |||||"""”|||||||||||||||||||||||||||| H ” 40
Concretamente, hasta septiembre, el valor de las ‘ ‘
exportaciones ha descendido un -20%, aunque en -3.000 o || 20
términos reales la reducciéon se sitia en torno al / ,J‘(
-11,5%, ya que los precios han disminuido en un -11%, 6000 =~ 0
en tanto que las importaciones se han reducido en casi
un -40%. La caida en las exportaciones afecta a todos \
. -9.000 -20
los grupos de productos, exceptuando material de
transporte y equipo de oficina y telecomunicaciones.
-12.000 -40
Sin duda, la importancia de los alimentos en los TP DPE P IFO DD LDPEAL L PP PO P
. . . . SRS FCIR G R G G IR S R g g
intercambios comerciales resulta decisiva para el R A G e G
I Saldo comercial de bienes (eje izqdo.) ~——Exportaciones Importaciones

superavit de la balanza no energética, y es que éstos

Desglose de las exportaciones en Andalucia. Ranking y variacion, enero-septiembre 2009

Millones de euros y % Millones de| Tasas de variacion|  Ranking principales sectores Ranking principales paises
euros interanual en % exportadores destino de las exportaciones

Alimentos 4.058,15 -8,45 Productos hortofruticolas 2.465,9 Francia 1.178,3
Materias primas,
Productos energéticos 1.190,90 -29,91  semimanufacturas y 1.706,3 Alemania 1.110,2
productos intermedios
Materias primas 448,76 -6,22  Tecnologia industrial 1.283,2  Portugal 1.009,3
Semimanufacturas 1.049,45 oTs5 I o 11706 ltalia 821,4
produccion energética
Bienes de equipo 1.338,35 1,36 Grasas y aceites 852,3 Reino Unido 698,6
Industria auxiliar E
Sector automovil 207,18 -17,80 mecanica y de la 828,9 Uriths 439,3
construccion
Bienes de consumo duradero 96,63 -15,66 Industria quimica 588,4 Paises Bajos 428,5
Manufacturas de consumo 8B -12,44 Panaderia y otros 280,1 Marruecos 377,2
Otras mercancias 821,94 -25,42 Moda 264,1 México 369,5
Total sectores econémicos 10.424,72 -20,04 Habitat 217,8  Gibraltar 360,3

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Espafiol de Comercio Exterior (ICEX) y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio.
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La inflaciéon subyacente, en terreno negativo,
aunque se prevé que los precios repunten, tal como anticipa el IPCA adelantado de noviembre

Desde marzo de 2009, los precios han mostrado tasas
de variacion negativas, produciéndose una disminucion
del -0,8% en octubre, una tasa tres décimas menos
negativa que la del mes anterior. La caida en los
precios no parece ser ya tan coyuntural, ni obedecer
tan solo a la evolucién de los precios del petréleo, sino
que refleja también la debilidad de la demanda, pues la
tasa de inflacion subyacente, descontados los
elementos mas volatiles (productos energéticos y
alimentos frescos) registra también una tasa negativa (-
0,2%). No obstante, ya en noviembre la inflacion en
Espafia ha sido positiva, y es previsible que este
comportamiento se prolongue en los proximos meses.

Los precios de los carburantes y combustibles siguen
presentando una notable caida, aunque mas moderada
que en los ultimos meses, al tiempo que los precios de
los alimentos sin elaboracién descienden a una tasa
superior al -3%, destacando los descensos de aceite y
grasas, leche y carne de porcino. Por su parte, los
precios de los servicios siguen moderandose,
aminorando su crecimiento en 2 puntos respecto a
finales de 2008, mientras que los bienes industriales no
energéticos descienden un -2,4%.

En cuanto a los precios industriales, éstos han
moderado su ritmo de descenso en los ultimos meses,
hasta registrar una caida del -7% en octubre, después
del minimo registrado en julio de 2009 (-15,3%). Esta
moderacion se ha generalizado a la mayoria de sus

componentes, excepto a los bienes de equipo,
destacando sobre todo las caidas en los bienes
intermedios y de energia.

En lo que se refiere a los salarios, segun la Encuesta
Trimestral de Coste Laboral del INE, los costes
experimentan un repunte en Andalucia en el segundo
trimestre, aumentando un 4,4% (3,9% en Espafa),
siete décimas mas que en el trimestre anterior, debido
al mayor ritmo de crecimiento de los costes salariales,
que se incrementaron un 5,6%, frente al aumento del
2% en el primer trimestre, ya que los costes no
salariales muestran una intensa desaceleracion.

La inflacion subyacente por segundo mes en tasas negativas
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucia
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Precios de consumo y precios industriales en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

indice de Precios de Consumo (IPC. Base 2000)

Alimentos sin elaboracion 7,6
Alimentos con elaboracion 2,0
Carburantes y combustibles -0,1
Bienes industriales 1,0
Servicios 3,6
Gener’a! sin a_limen_tps no elaborados ni productos 23
energéticos (inflacién subyacente) ’
indice de Precios Industriales (IPRI. Base 2005) 2,0
Bienes de consumo 4,4
Duraderos 1,7
No duraderos 4,6
Bienes de equipo 1,4
Bienes intermedios 1,3
Energia -1,3

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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La crisis debilita el tejido productivo

El tejido productivo espafriol ha sufrido, desde mediados
de 2008, un fuerte ajuste que ha afectado, sin
excepciones, a todas las Comunidades Auténomas. En
concreto, segun la informacion que proporciona el
Directorio Central de Empresas -DIRCE 2009- (datos a
1 de enero), en Espafia se contabilizan 3.355.830
empresas, lo que representa una reduccion del -1,9%
respecto al afio anterior en el numero de empresas
activas. Esta destruccion de empresas se justifica por el
fuerte aumento de las bajas (398.000) en el periodo
frente a una menor cifra de nuevas empresas
(334.000). En el caso de Andalucia, las 510.072
empresas censadas en 2009 suponen un descenso del
-2,4% en tasa interanual, sélo por detras del registrado
en Murcia (-4,4%), Comunidad Valenciana (-3,5%), y
Canarias (-2,8%).

La destruccion de empresas observada ha sido un
fenomeno que ha afectado a todas las empresas
independientemente de su tamafio, e incluso puede
sefialarse que ha sido, en términos relativos,
especialmente relevante en las de mayor dimension. En

un escaso peso de empresas con mas de 200
trabajadores (0,08 y 0,05% del total, respectivamente),
han sido las que mayor pérdida han registrado en este
segmento, el -37,5 y el -39,3%, en cada caso, frente a
un descenso del -16,9% para el conjunto nacional. En
el resto de estratos, la pérdida de empresas en
Andalucia ha sido, igualmente, de mayor magnitud que
en Espafa, -14% en las de 10 a 49 empleados, y
-11,7% en las de 50 a 200 asalariados (unos 5,3 puntos
porcentuales mas de caida en cada tramo que en
Espafa).

La dinamica negativa observada se ha traducido en una
reduccién del nivel de empresarialidad, medido por el
ratio de densidad por cada mil habitantes, de cierta
consideracion tanto en Espafia como en las distintas
Comunidades Auténomas. Para Espaifa, la densidad
empresarial se cifra en 2009 en 72,7 empresas/1.000
hab., en torno a 1,44 empresas menos por cada mil
habitantes, mientras que en Andalucia se situa en 62,2
empresas/1.000 hab., lo que supone una reduccion de
1,55 empresas respecto al afio anterior.

este sentido, Andalucia y Extremadura, que parten de

Empresas y densidad empresarial por CC.AA.

Variacion (%) Empresas/1.000 hab.

Nacional 3.355.830 -1,94 72,70 -1,44
Andalucia 510.072 -2,44 62,19 -1,55
Aragon 93.283 -1,74 70,30 1,24
Asturias 71.853 -1,74 66,52 -1,18
Balares 91.826 -1,62 85,59 1,41
Canarias 139.381 -2,85 67,14 1,97
Cantabria 39.611 -1,94 68,04 -1,34
Castillay Ledn 170.626 -1,49 66,72 -1,01
Castilla-La Mancha 134.479 -2,43 65,82 -1,64
Cataluna 619.624 -1,02 84,14 -0,87
Com. Valenciana 362.844 -3,52 72,14 -2,63
Extremadura 67.181 -0,99 61,20 -0,61
Galicia 201.263 -1,04 72,29 -0,76
Madrid 511.804 -1,44 81,61 -1,20
Murcia 95.636 -4,44 67,06 -3,11
Navarra 43.282 -1,29 69,77 -0,91
Pais Vasco 172.152 -1,80 79,81 -1,46
Rioja (La) 23.525 -1,30 74,09 -0,97
Ceuta y Melilla 7.388 -0,61 49,64 -0,30

* Diferencia absoluta entre la densidad de 2009 y 2008 (empresas/1000 hab.).

Fuente; Dirce 2009, Padrén de habitantes 2008, INE, y Analistas Econémicos de Andalucia.
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Implicaciones econdémicas del aumento en el IVA

A finales de septiembre de 2009 el Gobierno de Espafa
anuncié un aumento de la presion fiscal a través de
diferentes medidas con el objetivo de aumentar Ila
recaudacion fiscal en un contexto de recesién econdémica.
Este aumento de los impuestos viene motivado por la
necesidad de disminuir el importante déficit publico
generado como consecuencia de la crisis econémica por la
que esta atravesando la economia espafiola, que ha dado
lugar a una importante disminucion de los ingresos
impositivos mientras que el gasto publico ha aumentado a
tenor de la ampliacién de la cobertura en gastos sociales
originados por la propia recesiéon. De hecho, la recaudacion
fiscal ha experimentado un importante retroceso durante
2008 y 2009, significativamente mayor que la disminucién
en la actividad econdémica. Este hecho es particularmente
grave en el caso de la recaudacion por IVA, dado que la
elasticidad de los ingresos impositivos derivados de este
tipo de impuesto frente a la actividad econdmica es
aproximadamente la unidad, lo que evidencia o bien un
aumento muy importante del fraude fiscal o bien un
retroceso de la actividad econdmica superior al estimado.

De todas las medidas anunciadas la de mayor impacto, sin
duda, es el aumento previsto en el IVA. Asi, el tipo de IVA
reducido que en la actualidad es del 7% pasara a situarse
en el 8%, mientras que el tipo general que en la actualidad
es del 16% aumentara hasta el 18%, quedando el tipo
superreducido sin cambios en el 4%. Utilizando los datos
proporcionados por el Ministerio de Economia y Hacienda
(2009), para el afio 2007, el 5,5% de la base imponible del
IVA correspondio al tipo superreducido, el 19,9% al tipo
reducido y el restante 74,6% al tipo general. Esto hace que
el tipo medio del IVA aplicado sea del 13,65% (incluyendo
el recargo de equivalencia). Con la nueva estructura
impositiva (tipos del 4%, 8% y 18%) aplicados a la anterior
estructura porcentual de la base imponible del IVA resulta
que el tipo medio del IVA pasaria del 13,65% al 15,24%. Es
decir, el aumento en el IVA de las medidas anunciadas
seria de 1,6 puntos porcentuales.

Una caracteristica destacada del cambio en los tipos del
IVA es que tendra lugar a partir del 1 de julio de 2010. Esto
significa que el cambio se ha anunciado con una gran
antelacion temporal. De hecho, el tiempo que transcurre
entre el anuncio y la implementacion es de tres trimestres,
por lo que resulta de especial interés analizar cuales son las
consecuencias que desde el momento de realizarse el
anuncio tendra el futuro aumento en el IVA, ya que es
informacién conocida por los agentes y permite que éstos
se adapten 6ptimamente. Por tanto, puede resultar de gran
interés analizar cdmo se comporta la economia desde el
mismo momento del anuncio, asi como los efectos que se
produciran una vez el cambio se haga efectivo.

Los cambios en los tipos de IVA como instrumento activo de
politica fiscal estan siendo utilizados en el momento actual
por distintas economias. Asi, por ejemplo, el Reino Unido
ha puesto en marcha una disminucién transitoria en el IVA
como medida de estimulo fiscal, no anunciada previamente,
es decir, una politica totalmente diferente a la que va a
llevar a cabo Esparia (disminucién en lugar de aumento del
IVA, transitorio en lugar de permanente y no-anticipada en
lugar de anticipada). En este caso la disminucion en el IVA
general, del 17,5% hasta el 15% tuvo lugar el 1 de
diciembre de 2008, mientras que el tipo impositivo volvera a
situarse en el 17,5% a partir del 1 de enero de 2010.

Una politica que implique una alteracion del IVA tiene tres
efectos que podemos diferenciar: un efecto renta, un efecto
sustitucion intertemporal y un efecto arbitraje.

& El| efecto renta se deriva de que un aumento en el IVA es
equivalente a una reduccion en los ingresos. A largo plazo,
éste seria el principal efecto dado que un aumento
permanente en el IVA seria equivalente a una disminucion
en la renta permanente de los individuos. Esta disminucién
en la renta permanente se deriva del aumento en el precio
final de los bienes, lo que va a afectar negativamente a la
actividad econodmica. Este efecto también seria importante
en el corto plazo si existiesen restricciones a la liquidez,
puesto que el consumo de un periodo estaria muy
relacionado con la renta de dicho periodo, al no poder
endeudarse el individuo y desplazar al presente renta del
futuro. En este caso, el aumento en el IVA seria equivalente
a una disminucion en la renta presente.

& En segundo lugar, el efecto sustitucion intertemporal
Unicamente apareceria en el caso de un cambio temporal
en el IVA o bien cuando dicho cambio sea anticipado, lo
que supone un cambio del patron de consumo. En el caso
de un cambio permanente en el IVA de forma no anticipada,
el efecto sustitucion intertemporal no existiria dado que los
consumidores reoptimizarian su senda de consumo al
nuevo nivel impositivo. En el caso en que el cambio en el
IVA sea temporal, se produciria un efecto sustitucion
intertemporal, al alterar las decisiones de consumo del
individuo durante dicho cambio respecto a la situacion que
existia con anterioridad y la que existira con posterioridad a
dicho cambio transitorio.

# Finalmente, el efecto arbitraje aparece en el caso de un
cambio anticipado en el IVA. Asi, un aumento anticipado en
el IVA provocara un aumento en el consumo de bienes
duraderos y una disminucién en el gasto en estos bienes
una vez se haya producido el aumento efectivo. Asi, un
individuo que tenga previsto cambiar de coche durante
2010 lo hara previsiblemente antes del 1 de julio de 2010,
fecha en la que esta previsto que aumente el IVA.
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Por tanto, en el analisis de los efectos de un aumento en el
IVA para 2010 vamos a tener en cuenta dos caracteristicas.
En primer lugar, vamos a considerar los efectos de un
aumento permanente en el IVA. En segundo lugar, vamos a
tener en cuenta que se trata de un aumento anticipado en el
mismo. Estos efectos los vamos a cuantificar con la ayuda
de un modelo de equilibrio general calibrado para la
economia espafiola. Asi, podemos estudiar los efectos
sobre el consumo, nivel de produccion, empleo, inversién, y
sobre la recaudacion fiscal derivada de esta figura
impositiva, asi como sobre la recaudacién impositiva total.
Los resultados obtenidos muestran que la anticipacién con
la que se ha realizado el anuncio es un elemento de gran
importancia a la hora de determinar los efectos de dicho
cambio sobre la economia en el corto plazo.

Por tanto dos son los efectos principales que se van a
derivar del aumento previsto en el IVA. En primer lugar, el
simple anuncio de la medida produce un aumento del nivel
de consumo de la economia. Este efecto es consecuencia
del cambio en la senda Optima de consumo de los
individuos que tiene el anuncio de un aumento futuro en el
IVA. Asi, en los periodos anteriores al aumento efectivo en
el IVA se va a producir un aumento en el nivel de consumo.
Esto significa que los individuos van a aumentar su nivel de
consumo dado que saben que en el futuro su precio va a
ser mayor como consecuencia del aumento en el IVA. En
este caso estan operando dos de los efectos definidos
anteriormente: el efecto sustitucion intertemporal y el efecto
arbitraje. De hecho, las distintas simulaciones realizadas
muestran que el consumo aumentara durante los ftres
trimestres anteriores a la fecha del aumento del IVA en
torno a un 0,5%, para posteriormente disminuir en torno a
un -0,8% respecto a la situacién actual. Por tanto, el
anuncio realizado por el Gobierno estd actuando por el
momento positivamente sobre la economia, dado que
genera un impulso sobre el consumo, principalmente en lo
que se refiere a bienes duraderos.

En segundo lugar, el anuncio del aumento futuro en el IVA
va a tener importantes consecuencias sobre la inversion en
la economia. Asi, la inversibn va a experimentar una
significativa disminucion, superior al -5%, desde la fecha del
anuncio hasta el aumento efectivo en los tipos. Este efecto
es consecuencia del cambio en la decision en términos de
consumo, que va a provocar una importante disminucion en
el ahorro. Una vez se produzca el aumento efectivo en el
IVA la inversion aumentara hasta alcanzar su nuevo valor
de equilibrio que en todo caso sera inferior al inicial.

A largo plazo, es decir, una vez se haya ajustado la
economia a la nueva situacion, el nivel de produccioén de la
economia disminuira en torno a un -0,8%, respecto a la
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situacién inicial, como consecuencia del aumento en el IVA.
Ese largo plazo sera antes de que finalice 2011, es decir, el
ajuste sera relativamente rapido. Por tanto, los efectos
negativos sobre la actividad econdmica son
cuantitativamente importantes, maxime teniendo en cuenta
el actual contexto econémico de recesion.

El otro elemento fundamental de este analisis es qué va a
suceder con la recaudacion fiscal. En efecto, esta medida
tiene como objetivo aumentar los ingresos impositivos del
Gobierno. Sin embargo, a la hora de estimar cual va a ser
el impacto sobre la recaudacion fiscal hemos de tener en
cuenta los efectos negativos sobre la actividad econdémica
sefialados anteriormente y que pueden disminuir de forma
significativa los ingresos fiscales inicialmente previstos.

En el agregado obtenemos un efecto negativo en el corto
plazo, dado que se produce una disminucion de los
ingresos fiscales. Asi, en los trimestres anteriores al
aumento efectivo del IVA, la recaudacién por los impuestos
de consumo aumenta ligeramente (un 0,5% la recaudacion
por IVA), como consecuencia del importante aumento en el
nivel de consumo que va a tener el anuncio de la medida,
pero disminuyen los del capital y el trabajo, debido a la
disminucion del ahorro y el nivel de empleo que el anuncio
de la subida futura del IVA tiene desde el mismo momento
en que se realiza. Esto hace que la recaudacion fiscal total
disminuya durante el lapso de tiempo que va desde la fecha
del anuncio hasta la fecha de entrada en vigor del cambio
en el IVA, en el entorno del 0,3%-0,4%. Esta disminucién
en los ingresos fiscales se va a mantener durante los tres
trimestres anteriores al aumento efectivo en el IVA. Por el
contrario, una vez aumenten efectivamente los tipos de IVA,
aumentara la recaudacion fiscal total. En concreto, las
simulaciones realizadas arrojan como resultado que la
recaudacion total aumentara en un 1,87% como
consecuencia del aumento en el IVA.

Los efectos mostrados anteriormente parecen indicar que
no parece un buen momento para aumentar la presion
fiscal. Si bien es cierto que la recaudacion fiscal del Estado
va a aumentar en torno a un 2%, no parece que esta
ganancia compense los efectos negativos que sobre la
actividad econdémica va a provocar el aumento en el IVA, ya
que el nivel de produccién disminuira en torno a un -0,8%, o
lo que es lo mismo, la tasa de crecimiento de la economia
espafola sera 0,8 puntos porcentuales inferior a la que
existiria si no cambiase el tipo impositivo del IVA. De hecho,
esta medida puede resultar altamente perjudicial para la
recuperacion de la economia espafola, situandola en una
senda de estancamiento durante 2010 y parte de 2011,
retrasando la salida de la crisis actual.
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